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از  از اقتصاد که بیش یهایبخش انصافا اشاره بههای تجاری با مدیریت نادرست نیروی کار و نابودی ساختار تولید در طول چرخه

 محدود شده بود. 2ایبه صنایع کالاهای سرمایه ، در کل،زیرا این موضوع، بسیار آسان بود اندازه بزرگ شده بودند

خاطر  هها و قسمتی از آن بپول که قسمتی از آن به خاطر رشد اعتبارات اعطایی توسط بانک فعلی در سمت مقابل، انبساط و رشد

ه و از طرق مختلفی به وقوع پیوستاست  بوده و آگاهانه ریزیبرنامه ،کسری بودجه دولت اتفاق افتاده است، نتیجه سیاست مدون

 است.

من معتقدم امروز نیز ما تا حدی با پدیده مشابهی روبرو هستیم اما انبساط بیش از حد به معنای افزایش بدون  تردیدیبدون هیچ 

الاهای مانند صنایع ک مشکلیدیگر تنها محدود به یک صنعت نیست و این دقیقا  ،استخدام شده در مشاغل خاص دلیل نیروی کار

توضیح پراکندگی آن بسیار دشوار است. این  دلیل، . وسعت این موضوع اکنون بیشتر است و به همینایجاد کرده استای سرمایه

های آماری به بررسی آن بپردازند و مشخص کنند این فرایند چگونه در هر ای است که امیدوارم اقتصاددانان دارای مهارتحیطه

 کشور اتفاق افتاده است. 

 

 3فردریش فون هایک

 

از بین رفتن تقاضای مصرف کنندگان را عامل رکود اقتصادی  4های سنتیچرا در اقتصاد با دوران رونق و رکود مواجه هستیم؟ کینزین

القولی مصرفشان را کاهش ای و به شکل متفقکنند که چرا مصرف کنندگان به صورت دورهان نمیدانند. اما آنها مشخصا بیمی

، و فردریش فون هایک 6است. لودویگ فون میزس 5هایِک-های تجاری میزستر به این پرسش، تئوری چرخهدهند. پاسخ منطقیمی

تی های تجاری که رویکرد سنچرخه نسبت به، رویکرد کاملا متفاوتی دهندافرادی که هسته مکتب اقتصادی اتریشی را تشکیل می

و  7های تجاری در مکتب اقتصادی اتریشهدف از این مقاله بررسی تعریف چرخه دهند.ارائه می ،سال بیان کرده است 40مدت  به

 است. 1992تا  1990های همچنین به کارگرفتن تئوری مطرح شده در رابطه با آن در مورد رکود اقتصادی سال

 

                                                 
1 Arthur Middleton Hughes لند است.پروفسور اقتصاد دانشگاه مری 

2 Capital goods industries 

3 Friedrich A. Hayek 
4 Conventional Keynesian 

5 Mises0Hayek theory of the business cycle 
6 Ludwig von Mises 

7 Austrian business cycle theory (ABCT) 
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 ساختار تولید

ها تمایل کینزین ها در برخورد با سرمایه متفاوت است.ها و مانتریستها به میزان قابل توجهی با کینزیناقتصادی اتریشی دیدگاه

در  کنند.ارائه  2"1مجموعه سرمایه"های تجمیع شده در صنایع مختلفِ یک کشور را به صورت غیرشفافی و به نام دارند تا سرمایه

گذاری انجام شده توسط کسب و کارها به عنوان یک متغیر مجزا در نظر گرفته سرمایه (GNP)تجزیه و تحلیل تولید ناخالص ملی 

مار آبا ها تمایل دارند تا ها و هم مانتریستزیننهم کیگذاری شده است. شود، بدون توجه به نوع کسب و کاری که در آن سرمایهمی

به آن اشاره   4و جیمز کیلر 3در حالی که همانطور که توسط جیمز کلارکهای تجاری بپردازند به توضیح تئوری چرخهو ارقام تجمعی 

ها نیستند. اقتصاددانان مکتب بررسی آمار و ارقام تجمعی اقتصاد کلان، مفاهیم معناداری برای اتریشی"شده است 

مفهوم تولید ناخالص ملی،  در واقع .5"را مورد بررسی قرار دهند های تجمعیاتریش تمایل دارند تا تغییرات نسبی مولفه

 های، فعالیتدهدرا نشان نمیدرصد فعالیت صنایع در هر سال  40همانطور که در اقتصادهای سنتی تعریف شده است، بیش از 

 7.شوندانجام می 6تولید صنایع بالادستیکه در  اقتصادی

استخراج  ازها بینند. این فعالیتهای مختلف میاز فعالیت متشکل توسعه یافته را مانند فرایندی اقتصاددانان اتریشی صنایع هر اقتصاد

)مانند الوار چوبی،  8فرایند تولید کالاهای نیمه تمام کلیه ها و مزارع( تاها، آبزمین )با استفاده از معادن، جنگلکره از  اولیهمواد 

تولید که فروش کالاها و خدمات به مصرف کنندگان باشد را شامل  پایین دستی( و همچنین مراحل ها، مواد شیمیایی و ماشینفولاد

 9شوند.می

 

 

                                                 
1 Stock of capital 

2 John Maynard Keynes, 771e General Theory of Employment, Interest, and Money (New York: Harcourt Brace, 

1936), p. 245. این بدین معنا نیست که فرض کنیم این عوامل )من جمله سرمایه( ثابت هستند. اما در اینجا و در این مفهوم، اثرات و نتایج تغییرات در " 

"کنیم.آنها را در نظر نگرفته و به آن توجه نمی  
3 James Clark 
4 James Keeler 

5 James Clark and James Keeler, 'Misconceptions about Austrian Business Cycle Theory: A Comment," Review of 

Austrian Economics 4 (1990): 208-1 1. 

6 Higher stages of production 
درصد از خروجی تمامی واحدهای  43.8 "ت متحدهساختار داخلی صنایع در ایالا"، مطابق با مطالعه صورت گرفته توسط سازمان تجارت به نام 1986در سال  7

 56.2آماده شدن برای مصرف نهایی نیاز به کار بیشتری بر روی آنها وجود دارد(.  ای که به منظوراند )یا کالاهای سرمایهبوده "ایکالاهای واسطه"کسب و کار 

ای به هیچ درصد کالاهای واسطه 43.8. این کنندآنها را خریداری توانند میکارها  ها و سایر کسب ودرصد باقی مانده کالاهای نهایی بودند که افراد و دولت

تنها شاملِ کالاهای نهایی است که توسط سایر کسب و کارها سرمایه شوند زیرا در این حساب نشان داده نمی (GNP) عنوان در حساب تولید ناخالص ملی

 شوند.خریداری می

8 Semi-finished goods 
9 Friedrich A. Hayek, The Pure Theory of Capital (Chicago: University of Chicago Press, [I9411 1975), chaps. 5 and 

6 
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 . ساختار تولید1نمودار 

 
 

های قرار گرفته در سطوح مختلف ساختار تولید در میزان زمانی است که باید سپری کنند تا یک تفاوت فاحش میان شرکت

با  توجه کنید. یک خرده فروش ممکن است یک مرکز توزیع راه اندازی کند و 1 های آنها به سوددهی برسد: به نمودارگذاریسرمایه

کمتر کردن سفارشات انباشته شده روی هم و یا توانایی بیشتر در کسب رضایت مشتریانش  متنوع کردن کالاهای خود و هچنین

 سود کند.کسب  همچنین بلافاصله شروع به فروش و

مان بیشتری اغلب باید ز فلزات اساسی، انند شرکت استخراج کننده زغال سنگ یا تولید کنندهتولید م در مراحل بالادستییک شرکت 

آلات طول بکشد تا یک کارخانه تولیدی ساخته شود، با ماشینسال  10تا  5را صرف کند تا به سوددهی برسد. شاید این موضوع 

که سود حاصل از عملیات  شروع به کار کند اینه به گونهمناسب تجهیز شود، کارگران آموزش دیده در آن استخدام شده و کارخا

 گذاری را پوشش دهد.قسمتی از اصل سرمایهشرکت 

 ارزش خروجی

 استخراج سنگ آهن زمان

 تولید فولاد

 تبدیل ورق فولاد به کویل

 تولید ورق مخصوص ساخت اتومبیل

 مخصوص به منظور ساخت اتومبیلاستفاده از ورق 

 دلال اتومبیل
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های بهره بر سطوحِ مختلفِ ساختارِ تولید اضافه موضوعِ اثرِ متفاوتِ نرخ تحت عنواناقتصاددانان اتریشی دلیل دیگری 

دهنگان تعیین گیرندگان و واموام متفاوتِترجیحات زمانی  تقابلبهره در بازار در اثر  هایدولت، نرخ ت. در غیاب مداخلاکنندمی

ها در هر صنعت با توجه به اینکه دهند. این سیگنالهای بسیار مهم و ارزشمندی به فعالین بازار میهای بهره سیگنالنرخ .1شوندمی

صنایع بالا دستی  ار تولید قرار دارند، دارای معانی متفاوتی هستند.ساخت کدامین مرحله ازکسب و کارهای فعال در آن صنعت در 

های بهره ها و نرخاز قیمت زمانی زیادی با مصرف کنندگان نهایی دارند. آنها باید فاصله)صنایعی که در مراحل اولیه تولید قرار دارند( 

ها به ها نیازی ندارند زیرا آنیع پایین دستی چندان به این پیامصنا. های مهمی در رابطه با شرایطِ بازار استفاده کنندبه عنوان پیام

برد تا کالاها و عموما زمان زیادی میتوانند تقاضا را مستقیما ارزیابی کنند. طور روزانه با مصرف کنندگان سر و کار دارند و می

به عنوان مثال یک شمس آهن احتمالا مراحل شوند به دست مصرف کننده نهایی برسند. خدماتی که در صنایع بالا دستی تولید می

لحاظ  بهرههای های فن خنک کننده کامپیوتر شخصی یک نفر تبدیل شود. شخصی باید هزینهکند تا نهایتا به پرهبسیاری را طی می

شود  ل دیگری تبدیلشود تا از شکلی به شکمیو متوقف ای دیگر منتقل ای به کارخانهآن تکه آهن را زمانی که از کارخانهشده روی 

دون ببنابراین تولید کنندگان بالادستی و نهایتا به چیزی تبدیل شود که مصرف کننده بخواهد آن را خریداری کند، بپردازد. 

بهره بیش از اندازه افزایش یابد،  هایشوند که اگر نرخ بهرههای داشتن درکی از این موضوع، باید متحمل باری از هزینه

تولید کنندگان پایین دستی که با مصرف  فروش محصولات مصرفی تولید شده توسط آنها را تحت تاثیر قرار خواهد داد.

را متحمل شوند و به همین دلیل با تغییرات نرخ  مشابهی از هزینه بهره کنندگان نزدیکی زمانی دارند، نباید چنین بار

 گیرند.حت تاثیر قرار میبهره کمتر ت

ی شود. برای یک صنعت پایین دستگذاری متفاوتی میها، تغییر کردن هزینه سرمایه منجربه الگوهای سرمایهبه دلیل همین تفاوت

 تا قبل از شروعآنها نباید )مانند خرده فروش، عمده فروش یا تولید کننده مواد غذایی( هزینه سرمایه چندان اهمیتی ندارد زیرا 

هزینه بهره را به دوش بکشند. اما برای یک صنعت بالادستی، افزایش هزینه سرمایه اغلب به معنای تفاوت  رپرداخت اقساطشان، با

 میان متقبل شدن یک پروژه جدید یا اصلا انجام ندادن آن است.

 

 چرا صنایع در نیاز به سرمایه متفاوت هستند

 در نظر بگیرید: یک خرده فروش مواد غذایی و دیگری تولید کننده فلزات اساسی.به منظور نشان دادن این تفاوت دو صنعت را 

اش در کالاهایی است که در فروشد. وی چندین مرکز توزیع دارد. عمده سرمایهخرده فروش مواد غذایی کالاهای فاسدشدنی را می

ه ای جدید بست. اگر وی قصد داشته باشد تا مغازههایش قابل رویت هستند. تغییرات در موجودی کالا بسیار سریع و پویا امغازه

رود که ساخت یا خرید آنها به سرعت اتفاق های حمل و نقل خود را افزایش دهد، انتظار میکسب و کار خود اضافه کند و یا کامیونت

درصد  8کند. اگر نرخ بهره میشروع به کسب درآمد  ،تصمیم خرید آنها در طول زمان یکسال و یا حتی از زمان مالکیتبیفتد و با 

ای جدید تردید کند اما درصد ممکن است که وی در ساخت مغازه 12کند. در نرخ درصد برای وی تفاوت چندانی نمی 12باشد یا 

 .خواهد کردبه سیستم حمل و نقلش اضافه مسلما باز کامیونت مورد نیاز خود را 

                                                 
تر کم گیریهایی که تقاضای وامیابند و زمانهای بهره افزایش میهایی که تقاضای واگیری بیشتر از وام دهی باشد، نرخاین عبارت بدین معنا است که زمان 1

 یابند. مترجم.های بهره کاهش میاز وام دهی باشد، نرخ
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 از این دارد. استخراج و تولید مدرن شامل مسائل زیست محیطی است، نیاز به تولید کننده فلزات اساسی رویکردی بسیار متفاوت

ریزی دارد. کارخانه فولاد، مس یا آلومینیوم جدید نیاز به صدها های زیادی برنامهای پیچیده و گران و همچنین سالتجهیزات سرمایه

سال زمان ببرد. در چنین کسب و کاری،  10چیزی حدود  ،ملد و ممکن است از زمان خرید تا تولید کانمیلیون دلار هزینه کردن دار

 .نرخ بهره همه چیز است

میلیون دلار خواهد داشت.  40میلیون دلار است و زمانی که کامل شود بازده سالیانه  200فرض کنید که هزینه یک کارخانه جدید 

 پول است. همان . زمان،خواهد داشتمیلیون دلار  333 ای ارزشی برابر بادرصد است چنین کارخانه 12در بازاری که نرخ بهره آن 

کند؟ به میلیون دلار تبدیل می 333میلیون دلار را به  200گذاری وجود دارد که سرمایه هزینه بهره چه مدت زمانی قبل از پرداخت

دید( سودآور شود ؟ فرمول محاسبه گذاریش )کارخانه جسرمایه و زمان دارد تا کارخانه جدید را بسازد عبارت دیگر، شرکت چه مدتی

 بدین ترتیب است: است rدارد و نرخ بهره بازار برابر با  Yبازده سالیانه مقدار  گذاری در شرایطی کهیک سرمایه (V)ارزش بلند مدت 

40$
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$333
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 برابر است با: (r)سال با نرخ  nدر طول  (I)گذاری سرمایه مقدار سودمتشکل از  (C)فرمول محاسبه هزینه 
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 خواهیم داشت: nبه منظور محاسبه 
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زده و ارزش بانرخ بهره  وابسته بهتواند برای کسب سود متحمل شود گذار میبنابراین حداکثر زمانی که یک سرمایه

گذاری را باشد. اگر ما ارزش سرمایه C=Vحداکثر زمان وی زمانی است که  .گذاریش استمورد انتظار سرمایه YV
r

 

 در فرمول بالا کنیم، داریم: Cجایگزین 
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از ارزش بازار آن پیشی  هاسال راه اندازی شود. در غیر اینصورت هزینه 4.5کارخانه باید ظرف مدت درصد باشد،  12اگر نرخ بهره 

 خواهند گرفت.
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کند برابر میلیون دلار بازده حاصل می 40درصد باشد، ارزش همان کارخانه که سالیانه  8از سوی دیگر اگر نرخ بهره در بازار برابر با 

گذاری های بهره زمان وجود دارد تا سرمایهاز پرداختدرصد سالیانه، چه مدت زمانی قبل  8میلیون خواهد شد. در نرخ بهره  500با 

 رساند؟بمیلیون دلار  500میلیون دلار را به  200به ارزش 
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توانند به منظور ساخت کارخانه صبر کنند. سال قبل از اینکه سودی کسب شود می 11.9درصد آنها حداکثر  8بنابراین در نرخ بهره 

بتوانند شروع به پرداخت سودنقدی کنند. بیشتر تا انجامد سال به طول می 4.5ها در صنایع بالادستی بیش از گذاریمایهبیشتر سر

 برند.های پایین دستی زمان بسیار کمتری میگذاریسرمایه

انی ولید دارای معهای مختلف ساختار تکند این است که بازارِ نرخ بهره در بخشای که این موضوع به ما گوشزد مینکته

اقتصادی  ،های بهره بالاهای بالادستی که در نرخکنند، تعداد بسیار زیادی از پروژهها کاهش پیدا میزمانی که نرخ متفاوتی هستند.

بلند مدت صنایع بالا دستی  هایروند، بسیاری از پروژهها بالا میشوند. زمانی که نرخاند ناگهان ممکن و مناسب ارزیابی مینبوده

تر است. این قوانین ساده در رابطه با صنایع پایین دستی تولید صادق نیستند زیرا زمان بازپرداخت آنها بسیار کوتاهشوند. حذف می

ارد یک و های معمولی خود بهره چندان زیادی پرداخت کنند. احتمال اینکه یک تولید کننده صنایع پایین دستیآنها نباید در پروژه

 گذاری شود بسیار کم است.پروژه سرمایه

 

 چرا عرضه پول افزایش یافته است

اند که نهایتا منجربه افزایش پیوسته زینی، عرضه پول را هر سال افزایش دادهنبا پیروی از اصول کی 1940های غربی از دهه دولت

وش که تورم ر بر این باورندآنها همچنین ی اقتصاد بوده است. ها شده است و بر این باورند که این موضوع اتفاق مبارکی براقیمت

. قابل ذکر است افزایش مصارف ها را افزایش دهندمالیات بخواهند های مخارج دولتی است بدون آنکهبرای تامین مالی برنامه مناسبی
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ه میزان افزایش عرضه پول خوب و ها برای رسیدن به اشتغال کامل است. چبودجه عمومی دولت نیز یکی از تجویزهای کینزین

 1درصد. 6تا  5ها خواهند گفت که افزایش سالیانه بین ها و همچنین مانتریستمناسب است؟ کینزین

 یطولانی مدت رشد اقتصاد متوقف کردنهای تجاری و یا شاید اقتصاد در چرخه نتیجههای بیکردنبه خاطر بالا و پایین  2سیستم لِسی فرِ

جایگزین کاپیتالیسم ساده شده است. در تمامی  در تمام دنیا محکوم به شکست است. . . . اقتصاد ترکیبی )اقتصاد مدیریتی و رفاه( عموما

دار سقوط اقتصادی پیروز شوند اگر که مردم چنین چیزی توانند در نبرد ادامهاند که میهای مرکزی نشان دادهها و بانکدنیای غرب، دولت

 3نها بخواهند . . . تنها اگر صبورانه مشکل را بپذیریم، دیگر نیازی نیست که بیکاری گسترده را قبول کنیم.از آ

 

از طریق انبساط و انقباض  ،"4یاقتصادگر تنظیم"هسته تئوری اقتصاد کلان اتریشی این است که دولت به عنوان 

نتایج حاصل از تغییر نرخ بهره بر که تجاری است زیرا  هایریزی شده عرضه پول، در واقع عامل ایجاد چرخهبرنامه

اشاره کرده است که میزس و متعاقبا نظریه پردازان اتریشی، تحث  5راجر گریسون سطوح مختلف ساختار تولید، متفاوت است.

واند از تنرخ بهره بانکی می"که  کنندو تایید میشوند تفاوت قائل می "و نرخ بهره بانکی 7اسمیمیان نرخ بهره "، 6تاثیر نات ویکسل

 موقتترجیحات منعکس کننده هم که در آن نرخ بهره  8نهادی چارچوبنرخ بهره طبیعی منحرف شده و با آن متفاوت باشد . . . 

ق ندوران رو در رابطه با دیدگاه اتریشبه موضوع بسیار مهمِ  سپس، .است گذاراناقدامات سیاست  همبازار و  در مشارکت کنندگان

 عبارتبه درستی دیدگاه اتریشی را با این  9کند. فریتز ماشلوپمصنوعی و به دنبال آن دوران رکود اقتصادی اجتناب ناپذیر اشاره می

دهند... تمرکز تئوری اتریشی بر واقعی اجزای آن را شکل می رخدادهایاما اند ایجاد چرخه علتکه عوامل پولی  کندمیخلاصه 

که این فرایندها در آن  دهندنسبت می نهادی چارچوب همچنینو  به یک رخداد واقعی را واقعی بازار است که علت پولی فرایندهای

 این موضوع را بیشتر توضیح خواهیم داد. در ادامه .10"اتفاق میفتند

 

 مکتب اتریش گاهتوضیح چرخه تجاری از دید

شوند که پول لازم برای اجرای یابد. صنایع بالادستی متوجه میکاهش می 11زمانی که عرضه پول افزایش یافته است، هزینه سرمایه

 هبکنند که در بلند مدت سودآور خواهند بود. های بلندمدتشان در دسترس است. آنها شروع به ساختن تاسیسات کارآمدی میپروژه

                                                 
1 Paul Samuelson, Economics, 10th ed. (New York: McGraw-Hill, 1976), p. 332. 

2 Laissez faire 
3 Ibid., p. 345. 

4 Fine tuning of the economy 
5 Roger Garrison 

6 Knit Wicksell 
7 Natural rate of interest 

8 Institutional setting 
9 Fritz Machlup 

10 Roger W. Garrison, "New Classical and Old Austrian Economics: Equilibrium Business Cycle Theory in 

Perspective," Renew of Austrian Economics 5, no. 1 (199 1): 9 1-103. 

 یابد. مترجم.لا، قیمت آن کاهش میمنظور همان قیمتِ پول است زیرا با فراوانی یک کا 11
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ولی اند به آنها پلی که وام گرفتهمنظور ساختن این کارخانجات، آنها باید کارگران بیشتری استخدام کنند که با پو

 قیمت ،ای و منابعکنند. استخدام کارگرها و همچنین رقابت بر سر تجهیزات سرمایه)دستمزد یا حقوق( پرداخت می

های بهره فشار بیشتری شود. افزایش نرخهای بهره میدهد و منجربه افزایش نرخکالاها و حقوق کارگران را افزایش می

 تر کند.کند تا پرداخت تسهیلات را با افزایش بیشتر عرضه پول راحتمیبه دولت وارد 

گذارد نه کسب و کارهای پایین دستی تولید، زیرا این افزایش عرضه پول اصولا بر میزان تولیدِ کسب و کارهای بالادستی اثر می

ای خود وابسته هستند. در آخر باید اظهار توسعههای صنایع بالادستی هستند که به تزریق سرمایه خارجی به منظورِ اجرا کردن طرح

کرد البته که انبساط پولی بر صنایع پایین دستی نیز اثرگذار است زیرا کارگرانی که حقوق بالایی دارند مسلما حقوق خود را با خرید 

 یک دوران رونق در حال شکل گرفتن است. ترتیب رسانند. بدینکالاها و خدمات بیشتری به مصرف می

. صنایع کندا زمانی که دولت تغذیه لازم برای رونق شکل گرفته را با تامین پول بیشتر فراهم کند، این دوران خوب ادامه پیدا میت

 شوند. مخارج آنها سوخت لازمها روانه میشوند و کارگران بیشتری به آن بخشبر بیشتری را متقبل میهای هزینهپروژهبالادستی 

. اکنون اندها ماندهشود که هنوز در این بخشکند و غیابشان منجربه افزایش حقوق آنهایی میها را تامین میشبرای فعالیت سایر بخ

با افزایش  1پولی حاکمانشود که این بازی زمانی تمام میتمامی سطوح تولید در حال جنگیدن بر سر منابع اعتباری هستند. 

را معکوس  یبندند تا دوران انبساطخود را به کار می همت و شجاعت شوند و تمامنگران و مضطرب میها یافتن قیمت

دهند. در این مرحله است که انجام می فروش اوراق قرضه در بازار آزادو یا  افزایش نرخ تنزیلکنند. عموما این کار را با 

تایید رفتار های بهره را وادار به تمایل دارد تا نرخ مصرف کنندگانافزایش یافته مخارجِ  2رسد.دوران رونق و خوب به پایان می

 آنها کند.

 

 شروع رکود اقتصادی

هرمی بسیار بزرگ است. تا زمانی که دولت به پول  توطئهاقتصادی که )توسط دولت( در حال باد شدن است مانند یک 

ود را متوقف کرد، رکود اقتصاد اجتناب دهد. به محض اینکه دولت اینکار خپاشی ادامه دهد، سیستم به کار خود ادامه می

 ناپذیر است.

های است. به محض اینکه نرخ بهره افزایش یابد، پروژه 3ای بلند مدتهای سرمایهکه باید به بررسی آن پرداخت پروژه ایحوزهاولین 

نیز باید رها شوند. یک دلیل  هایی که نیمه تمام هستندبسیاری از پروژه هرچندشوند. اند کنسل میجدیدی که هنوز شروع نشده

بازپرداخت  کنندزمانی که صنایع محاسبه می امکان پذیر است. 4go-you-as-payاین است که تامین سرمایه اغلب بر اساس قانون 

درصد تلاش کنند، متوجه خواهند شد  12درصد بوده و اکنون باید برای تامین منابع با نرخ  8یک پروژه در زمان شروع با نرخ بهره 

گیرند و شرکت را ترک که پروژه آنها شکست خورده است و اجرای آن دیگر مقرون به صرفه نیست. آنها جلوی زیان بیشتر را می

                                                 
1 Monetary authorities 
2 Mark Skousen, The Structure of Production (New York: New York University Press, 1990), pp. 300-1. 

3 Long-term capital projects 
 پرداخت یا کارکنند و خبری از پیشوقتی که اتفاق میفتند، پرداخت میها را سیستمی است که در آن هر فرد یا سازمان هزینه go-you-as-payسیستم  4

 نسیه نیست.
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 . دلیل چیست؟ زیرا بیشتراندو ورشکسته شدههای زیانده پروژه ،هابیشتر پروژه عموماو شوند ن از کار بیکار میکنند. کارگرامی

اختصاص دارند و به همین خاطر چندان برای عموم  خاصای )کالاها و تجهیزات نیمه ساخته شده( به یک صنعت کالاهای سرمایه

بوده  گونو ناهم های قبل انبساطی نادرستقسمت عمده انبساط صورت گرفته در سال کند کهقابل استفاده نیستند. این آشکار می

افزایش عرضه پول توسط دولت بوده است. همانطور علت آن رشد نکرده است و تنها  صحیحی شکل که اقتصاد بهبه این دلیل است، 

رکود  یابد. بدین ترتیبها نیز در اقتصاد کاهش میشوند، میزان مصرف کالاها توسط آنکه کارگران در صنایع بالا دستی بیکار می

 شود.اقتصادی فراگیر می

 

 1990سال  اقتصادی رکود

)و بعد از آن( فدرال رزرو تصمیم  1986تا  1981اتفاق افتاد. از سال  1992تا  1981های فرایندی که توضیح داده شد در طول سال

 2.6تولید ناخالص ملی واقعی تنها به میزان  سالیانه گرفت درحالی که درصد 9.6به افزایش بسیار زیاد عرضه پول به میزان متوسط 

درصد افزایش یافت در حالی که تولید ناخالص  4.1عرضه پول به طور متوسط سالیانه  1991تا  1987درصد افزایش یافت. از سال 

به تصویر )نمودار زیر(  2در نمودار  نیز ولت. کاهش بسیار شدید در افزایش عرضه پول توسط د1درصد افزایش یافت 2ملی تنها 

 کشیده شده است.

 

                                                 
1 Economic Report of the President 1992 (Washington, D.C.: U.S. Government Printing Office, l992), pp. 300 and 373. 
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ها به صنایع بالا دستی شده است در حالی که صنایع منجربه افزایش میزان وام دهی بانک 1986تا  1981افزایش عرضه پول از سال 

تخدام اس ،همانطور که کارگران بیشتری در این صنایع در حال رشد های اولیه تحت تاثیر آن قرار نگرفتند.پایین دستی، در سال

و شروع به استفاده از کالاهای مصرفی بیشتری کردند، صنایع  کردندرا تجربه می های خودیندریافت در شدند و سایرین افزایشمی

تقاضای  رب ین دستی بیشتر مبتنیافزایش یافتن سرمایه در صنایع پایگیری بیشتر نمودند. پایین دستی نیز شروع به وام

. کاهش ناگهانی و بسیار خطرناکِ عرضه پول توسط پیش بینی شده مصرف کننده است تا میزان در دسترس بودن سرمایه

منجربه اتمام دوران رونق اقتصادی برای صنایع بالادستی شد. این نقطه آغاز رکود اقتصادی بود اگرچه که  1986دولت بعد از سال 

 تا چهار سال نشان نداد.خود را 

وام دهی بلندمدت بانکی به صنایع بالا دستی را )که در اینجا تحت عنوان آهن و فولاد به عنوان نماینده صنعت فلزات  3نمودار 

بلند مدتی که به صنایع تولیدی داده شده است را در کنار  های( نسبت به کل وامماشین سازی صنعت و همچنین اندآمده اساسی

 های تعلقهای متعلق به خود را نسبت به سایر وامتوجه کنید که چگونه این صنایع وام دهد.نشان می 2Mرشد سالیانه عرضه پول

درصد در آهن و فولاد و همچنین  250میزان افزایش برابر با  اند.افزایش داده 1983تا  1982های ها در طول سالگرفته به تولیدی

 ر تولید قرارتدرصد در فلزات اساسی بوده است. صنایع ماشین سازی، که نسبت به صنایع فلزات اساسی در سطوح بسیار پایین 150

متوسط سایر صنایع بوده  تر ازکوچککه به هر حال  اندهای خود را در دوران رونق به میزان بسیار کمتری افزایش داده، بدهیدارند

 است.
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ای بوده مبتنی بر افزایش دسترسی به منابع سرمایه 1985تا  1981این واقعیت که افزایش وام گیری در صنایع بالادستی از سال 

رهای تولیدات صنعتی در طول بینی شده برای افزایش خروجی باشد، توسط آما است به جای اینکه مستقیما ناشی از تقاضای پیش

درصد  63.5)در حدود  هاین دوره زمانی نشان داده شده است. سطح تولید در صنعت آهن و فولاد در آن زمان بسیار زیر ظرفیت بود

د، این ترنکه به خاطر پایین بودن سفارشات بوده است. صنایع پایین دستی که به مصرف کننده نزدیک 1(1985تا  1981از سال 

 اند.ل بسیار افزایش یافته بود را تجربه نکردهوگیری در طول این دوره زمانی که عرضه پان افزایش در واممیز

دانیم که امروزه هزینه خالص حمل دریایی محصولات کارخانه فولاد هرگز در طول می بر آنچه تا کنون اتفاق افتاده است، علمحال با 

تمامیِ فعالان صنعت در آن زیرا دادند؟  گسترشه نخواهد رفت. اما چرا آنها تولید خود را بود 1981دهه آتی فراتر از آنچه در سال 

بوده است. تولید سنگ آهن که نسبت به آهن و  و ممکن دانستند که تامین مالی برای گسترش کسب و کار در دسترسزمان می

در  گذاری نکرد ودر آن دوره زمانی سرمایه خود کار تری به مشتریانش دارد، بر روی گسترش کسب وفولاد فاصله مستقیم نزدیک

 2های فعال خود را نیز تعطیل کرد.واقع حتی تعدادی از معدن

های محصولات به پایان خود رسید، صنایع آهن و فولاد سقوط کردند. قیمت 1986زمانی که افزایش عرضه پول در حجم زیاد در سال 

 بر سر تقاضای بسیار کمی که وجود داشت هاسایر کارخانها کارآمدی و ظرفیت تولید بالاتر با های جدید بآنها در حین اینکه کارخانه

 یافت.می زیادیکردند، هر سال کاهش رقابت می

های ورشکستگی، تعطیلی معادن و بیکار های وحشتناکی بودند. این مدت زمانی سالسال 1985تا  1981های برای صنعت مس سال

 Standardهای سنگین در این صنعت، شرکت برخلاف زیان بودند. در حالی که تامین مالی همچنان ممکن بود. شدن کارگرها

Oil of Ohio 400 گذاری کرد تا شرکت میلیون دلار سرمایهKennecott’s Utah Copper Division  یزمانبرهه را در آن 

 3تعطیل شد. 1985به طور کامل در سال  های بسیار این شرکتبه شرکتی مدرن تبدیل کند. پس از زیان

دهند، بسیار حائز اهمیت است. در داخل با نگاه و بررسی این آمار و ارقام، توجه به اینکه این اعداد تنها متوسط صنایع را نشان می

ت یرین حتی ممکن اساند و در بین ساهر عدد صدها یا حتی هزاران شرکت مستقل هستند که برخی از آنها مقادیر بالایی وام گرفته

شرکتی وجود داشته باشد که هیچ اقدامی به منظور تامین مالی خارجی انجام نداده باشد. زمانی که سطح رشد میزان وام اخذ شده 

های فعال در این صنعت به درصد است بدین معنا است که برخی از شرکت 270نسبت به دوره قبل برای یک صنعت به تنهایی 

                                                 
1 Minerals Yearbook 1985. United States Department of the Interior, p. 577.  

 درصد بوده است. 48.4، سالی که در آن بیشترین میزان وام توسط این صنعت گرفته شده است، بهینه سازی ظرفیت تولید در فولاد خام تنها 1982در سال 
2 Minerals Yearbook 1985, p. 555-56, reports the following: 

گذاری سرمایه Pittsburg ،Californiaمیلیون دلار به منظور به روز کردن تجهیزاتِ خود در  300به میزان  US Steel، شرکت 1985تا  1981از سال 

 Tuscaloosa گذاری کرده است. شرکتسرمایه Canton ،Ohioمیلیون دلار در تاسیس کارخانه جدیدی  500به میزان  Timkenه است. شرکت کرد

Steel میلیون دلار در  75، کارخانه نوردی به ارزشAlabama  ساخت. شرکتGreat Lakes Steel  میلیون دلار صرف نوسازی  200مبلغی به ارزش

به ارزش  West Virginiaای دیگر در ، با وجود ورشکستگی، شروه به ساخت کارخانهWheeling Pittsburghکرد. شرکت  Michiganتجهیزات خود در 

 میلیون دلار کرد. 50
3 Minerals Yearbook 1985, p. 320-26. 

ریزی کردند خود را بست. علارغم این موضوع آنها برنامه Superior Mine، 1985میلیون دلاری در سال  40با تحمل زیان  Newmont Miningشرکت 

ای به ارزش برنامه Burro Chief Copper Company، 1985انجام دهند. در سال  San Manuel Mineگذاری در میلیون دلار به منظور سرمایه 71تا 

 Morenci Mineمیلیون دلار در  90گذاری به ارزش به منظور سرمایه Phelps Dodgeمیلیون دلار به منظور دو برابر کردن عملیات خود انجام داد.  15

 ریزی کرد.برنامه 1985در سال 
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 1981اند. به عنوان مثال در صنعت فلزات اساسی در سه ماهه اول سال ها وام گرفته و تامین مالی کردهی از بانکمیزان بسیار زیاد

این رقم به  1982میلیون دلار ثبت شده است. در سه ماهه اول سال  4010های این صنعت به میزان وام دریافتی توسط شرکت

 5453میلیون دلار به  1832اند: از گیری داشتهد تقریبا به یک میزان رشد در واممیلیون دلار رسیده است. صنایع آهن و فولا 7597

 1982میلیون دلار در سال  10428به  1981میلیون دلار در سال  7898های بانکی صنعت ماشین سازی نیز از میلیون دلار. وام

 رسیده است.

 
نمایش در این مقاله به صورت دلبخواهی  ی بزرگ دولتی هستند. انتخاب صنایع به منظورظر سنجای از ناند زیرا آنها گزیدهتوجه: اعداد با هم جمع نشده

 کنید متشکل ازصنعتی که مشاهده می هر آوری شده در این نظرسنجی بدون در نظر گرفتن سطوح تولید بوده است. آمار دربوده است. آمار و ارقام جمع

کنند. من این شکل از گروه بندی )آهن و مگن و مشابه در همان صنعت است که کالاهای متفاوتی تولید میهای ههای تعلق گرفته به شرکتمجموع وام

این صنایع  از رسد که عمومازیرا به نظر میام را انتخاب کرده، عمده فروشی و خرده فروشی( 2، لاستیک سازی1فولاد، فلزات اساسی، صنایع غذایی، نساجی

کنند. این یم شایانی هایک کمک-به توضیح تئوری چرخه تجاری میزسو این صنایع  شودصنایع بالادستی و پایین دستی نام برده می هایبه عنوان نمونه

های رخ داده در گذشته است )تئوری پسارخداد تئوری مذکور یک تئوری مبتنی بر شواهد و واقعیتدهند زیرا ها اعتبار این تئوری را افزایش نمیمثال

 ندارد. به منظور افزایش اعتبار خود های تجربی و شهودینیازی به تاییدیهدیگر و  است(

از آنجا به بعد میزان متوقف شد.  1984ها پس از سال گیریاما در صنایع آهن و فولاد و همچنین فلزات اساسی، افزایش حجم وام

ستی گذاری در صنایع بالادش عرضه پول منجربه سرمایهاین موضوع که افزایها کمتر شد. گیری آنها نسبت به کل تولیدیوام

 های این دو صنعت قابل مشاهده و نمایش است.شود به خوبی در فعالیتمی

 

 گیری بلند مدتصنایع پایین دستی و وام

( مقایسه کنید. 1991تا  1981صنایع پایین دستی در بازه زمانی مشابه ) گیریای صنایع بالادستی را با وامگیری و مخارج سرمایهوام

هایی هستند که نسبت به صنایع آهن، فولاد و فلزات اساسی به مصرف کنندگان صنایع غذایی، لاستیک سازی و نساجی، صنعت

                                                 
1 Textiles 

2 Rubber 
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تر یندر سطوح پایموجود صنایع  نوانرا به عتوانیم صنعت نفت، داروسازی و وسایل نقلیه موتوری ترند. همچنین میبسیار نزدیک

 برای این گروه صنایع نبوده است. معمولیهای سال 1980توان گفت که دهه اما به دلایل خاص می در نظر بگیریمساختار تولید 

پزشکی قرار گرفته بود و بنابراین این بازه زمانی آغاز دوره اهمیت این صنعت  هایصنعت داروسازی تحت تاثیر رشد پزشکی و برنامه

ها به رقابت پرداختند. صنعت نفت یک صنعت چندملیتی با بود. وسایل نقلیه موتوری آمریکایی برای اولین بار با ژاپنی

ها ن فراهم کننده کالاهای پایین دستی )پالایشگاهزیاد در بالا دست اقتصاد )فرایند استخراج نفت( و همچنیبسیار های گذاریسرمایه

 های گاز( نیز هست.و ایستگاه

 

ها را در قیاس با وام دهی بلندمدت بانک 1991تا  1981ها به سه صنعت پایین دستی در بازه زمانی وام دهی بلندمدت بانک 4نمودار 

هایک -دهد. سه صنعت پایین دستی مبین تئوری میزسشان میبه صنایع تولیدی در همین بازه زمانی و در کنار رشد عرضه پول ن

تحت ها اغلب آنها از طریق بانک توسط ، منابع مالی تامین شده1984تا  1981هستند. در بازه زمانی رشد شدید عرضه پول از سال 

ایع نساجی و لاستیک سازی شروع به صن ،عرضه پول از منابع قابل وام دهی در این بازه زمانی نبوده است. در انتهای دوره رشد تاثیر

درصد بیشتر از متوسط صنایع  200درصد و  170کنند که منجربه جابه جایی سطح وام گیری آنها به دمدت مینهای بلتقبل پروژه

ی نکشود تا صنایع غذایی نیز به منظور دریافت وام بامخارج مصرف کنندگان منجر می 1987شود. در انتهای سال می 1986در سال 

 های بالا با یکدیگر به رقابت بپردازند.در نرخ
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اتفاق افتاده است یعنی زمانی که رشد عرضه پول  1986گیری در صنایع غذایی و لاستیک سازی بعد از سال توجه کنید که قله وام

ه بالادستی منجربقبلی صنایع  گسترش به شدت و به صورت ناگهانی محدود و کم شده است. اما چرا این اتفاق افتاده است؟

گیری کرد تا امکانات تولیدی خود افزایش مخارج مصرف کننده گردید و این موضوع صنایع پایین دستی را وادار به وام

 1را مرتفع سازند.در بازار را گسترش دهند و نیاز شکل گرفته 

 

ه کل دلار قرض گرفته شده توسط تمامِ صنایع کند. این نمودار نشان دهندچشم اندازی از کل این بازه زمانی ترسیم می 5نمودار 

د میزان منابع بانکی نیک(. همانطور که مشاهده می2تولیدی است که به وسیله تورم تعدیل شده است )شاخص قیمت تولید کننده

و ناگهانی  کاهش شدید 3افزایش یافته است. 1991تا  1981از سال  پایداریتوسط صنایع تولیدی به شکل  شده بلندمدت وام گرفته

ی بعد گیرمیانگین افزایش سالیانه وام گیری کل نداشته است. در واقعهیچ تاثیری بر سطح وام 1987در افزایش عرضه پول در سال 

، قسمت 1986گیری است. قبل از سال بیشتر از قبل آن بوده است. چیزی که اینجا تغییر کرده است، نحوه توزیع وام 1986از سال 

که صنعت آهن و فولاد در این نمودار نماینده آنها هستند. بعد از سال  صورت گرفتهگیری توسط صنایع بالا دستی امعمده افزایش و

 گیری توسط صنایع پایین دستی مانند صنعت غذایی اتفاق افتاده است.افزایش در میزان وام 1986

                                                 
درصد  15.7درصد افزایش یافت در حالی که تولید ناخالص ملی تنها  19.7به میزان  1987، مخارج مصرفی واقعی به ارزش دلار سال 1986تا  1981از سال 1 

 کنند. را بهسازی 1982در این بازه زمانی افزایش یافته بود. مصرف کنندگان در تلاش بودند تا الگوهای مصرفی خود پس از رکود اقتصادی سال 
2 The producer’s price index 

 ، به ارزش دلار امروزی.1991میلیارد دلار در سال  197.2به  1981میلیارد دلار در سال  60.5از  3

Quarterly Financial Report of the Bureau of the Census, 1982-1992. 
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گیرند. آنها از آنچه در صنایع رونق اقتصادی در نظر میهای به عنوان سالرا  1988تا  1986های بیشتر اقتصاددانان سنتی سال

 LTVآنچه در صنعت آهن و فولاد در جریان بوده به عنوان مثال، بدین قرار است:  کنند.بالادستی رخ داده است چشم پوشی می

Corp. ،Wheeling Pittsburg Steel Corp.  وSharon Steel Corp  همگی به دنبال کاهش شدید تقاضای فولاد در

این سقوط منجربه سرعت بخشیدن به کاهش ظرفیت تولید فولاد ایالات متحده  د.ردناعلام ورشکستگی ک 1986تا  1985های سال

 .به راه انداخترا در بین معادن آهن و صنعت فولاد در ایالات متحده و کانادا  اساسیشد و تجدید ساختار 

 

رویه عرضه پول جلوگیری کرد، چه اتفاقی برای قیمت فولاد افتاده است. دهد بعد از اینکه فدرال رزرو از افزایش بینشان می 6 نمودار

 برگردد. 1981مصرف فولاد در دهه بعدی دیگر نتوانست به سطوح سال 

مان با افزایش دادن عرضه پول در ایالات این شرایط برای مس کاملا متفاوت بود اما نشان دهنده مشکلات بنیادی مشابه است. همز

درصد بیشتر از سطح موجودی انبار سال  275، 1983آغاز شد، صنعت مس موجودی انبار خود را تا سال  1981متحده که در سال 

متوسط  به  1989کاهش بسیار شدیدی یافتند تا جایی که در سال  1988های انبار تا سال ، موجودی1984رساند. با آغاز سال 1979

 1رسیدند. 1981 سالِ درصدِ 14حدود 

                                                 
1 Minerals Yearbook 1989, p. 359. 

توان تقریبا ثابت باقی ماند. بنابراین نمی 1989تا  1980، مصرف جهانی مس در بازه زمانی 1983تا  1980های لا در طول سالباوجود تشکیل موجودی انبار با

(.352افزایش موجودی انبار را به افزایش تقاضا نسبت داد )صفحه   
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گیری خرده وام های عمده فروشی پرداختیم.ها و شرکتروشیفها، خرده گیری بلندمدت تمامی تولیدی، به مقایسه وام7در نمودار 

ت زمانی که فدرال تجربه کرده است و در تمام طول مد -های رکودسال- 1982تا  1981های ها یک کاهش ناگهانی را در سالفروش

بعد - 1987گیری خرده فروشان تنها در سال باقیمانده است. وام صنایع تر از سایررزرو در حال افزایش عرضه پول بوده است، پایین

خرده فروشی به منظور مرتفع کردن تقاضاهای  هایشتاب گرفته است! اما چرا؟ زیرا شرکت -از اینکه افزایش عرضه پول متوقف شده

های جذاب و زمانی که تامین مالی ممکن نیز در دوره ی واقع در صنایع بالادستیهاگیرند. شرکتکوتاه مدت مشتریان خود وام می

 گیرند.باشد، وام می

شود. بر آنها چیره می نهایتا و پرداختهرقابت ها به مخارج مصرف کننده با انواع دیگر فعالیت در مراحل پایانی دوران رونق اقتصادی

ما قادر " گوید،شوند زیرا، همانطور که هایک میهای استفاده نشده صنایع بالادستی به اقتصاد تحمیل میدر اینجاست که ظرفیت

ه به ما تر از آن است کنیستیم از ظرفیت کامل کارخانه استفاده کنیم زیرا تقاضای در جریان مصرف کننده برای کالاها بسیار فوری

)در نتیجه هدایت نادرست سرمایه( تجهیزات  تاگذاری کنیم سرمایه فعلی در قالب فرایندهای طولانی وراجازه دهد در خدمات بهره

ه های بانکی استفاده کردند، در جهت برآورددر اواخر دهه مذکور، خرده فروشان از وام ."در دسترس باشد مورد نیاز پایدار ضروری

ها و عمده فروشان بسیار ناچیز بود. در این گیری تولیدیهای رشد وامکردن مخارج رو به رشد مصرف کننده برآمدند که در برابر نرخ

 شوند.رقابت، صنایع پایین دستی همواره پیروز می

ها با افزایش دولت های گردآوری شده در اینجا نشان دهنده کاربرد تئوری چرخه تجاری اتریشی است که بنابر آنداده

های بیش از حدی توسط صنایع بالادستی شوند تا وامو باعث می کنندهای تجاری را ایجاد میچرخه ،رویه عرضه پولبی

های شود که باید زمانی که فعالیتگیری دوران رونق اقتصادی میگیری منجربه شکلرویه وامگرفته شود. این حجم بی
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 تواند رشد پولی را به منظور تامین هیزم این دوران ادامه دهد، به پایان برسد.نمی دولت دیگرد و نشوزا متوقف میتورم

 سقوط و نهایتا رکود اقتصادی است. در نتیجه پایان دوران رونق همراه با

با افزایش بیش از حد عرضه پول، کاشته  1986تا  1981 هایآغاز نشد اما بذرهای آن در طول سال 1990رکود اقتصادی تا سال 

زمانی که دیگر فدرال رزرو دست از ادامه رشد عرضه پول برداشت، آغاز گردید. چه چیزی باعث  1987شدند. رکود اقتصادی در سال 

 تغییر دهد؟ 1987شد تا فدرال رزرو، سیاست خود را به شکل ناگهانی در سال 

 

 رسدزرو به پایان می: صبر فدرال ر1987سال 

به ندرت )تغییر سیاست( تنها به دلیل  .موضوعی مورد بحث استدهد همواره های خود را تغییر میاینکه چرا فدرال رزرو سیاست

های بهره و بیکاری نگران است. اما مطمئنا یک امر حیاتی و محوری است. فدرال رزرو درباره تورم، کسری بودجه، عرضه پول، نرخ

 شود.سال گذشته ارزش پول بوده است که در قالب شاخص قیمت مصرف کننده ارائه می 20ان اساسی در یک نگر

 

های با تورم سال سیاست 6فدرال رزرو برای  است. 𝑀2نشان دهنده شاخص قیمت مصرف کننده در کنار نرخ رشد سالیانه  8نمودار 

ها قیمت 1986سپس در سال  اند.ها ثابت )افقی( و یا در حال کاهش بودهتها، قیمبالا را دنبال کرده است. در طول تمام این سال

های خود را به صورت ناگهانی تغییر داد و تصمیم گرفت ، فدرال رزرو سیاست1979سال قبل، در پاییز  8کنند. شروع به افزایش می

های ای در روند مخرب تورمی شد. در طول سالوقفه و 1982تا تورم دورقمی را از بین ببرد. اقدامات فِد منجربه ایجاد رکود سال 
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د. این تغییرات و ثبات نسبی خبر خوبی برای عموم مردم فتنیادرصد در سال افزایش می 3.8ها به نرخ تقریبا قیمت 1985تا  1982

یابد و در تمامی فصول درصد کاهش می 1.1افزایش یابد، به  1986بود. قبل از اینکه که قیمت در سال  هاو صاحبان کسب و کار

های بسیاری در رابطه با رشد ها خرسند و راضی بودند، نگرانیسال این خبر خوب ادامه دارد. اما زمانی که مدیران فدِ از سطوح قیمت

 ند که کشورشان باید زمانی تاوان رشد بیش از حد پولعرضه پول وجود داشت. حتی اقتصاددانان غیراتریشی فدرال رزرو متوجه شد

 ، همان زمان مورد نظر است.1987رسد که سال را بدهد. به نظر می

 و های پزشکی مرتبط با دارو و داروسازی، و این روند شروع به پیشروییابد، با پیشتازی هزینهقیمت مصرف کننده افزایش می

دهد، صبر فدرال و به رشد خود ادامه می کنددرصد عبور می 3.8ها از سقف افزایش قیمت 1987کند. وقتی در سال می گسترش

برخی به دهد. ادامه می بعدسال  5کشد و این روند را برای رسد. فِد ترمز رشد عرضه پول را به طور ناگهانی میرزرو به پایان می

بوده است.  1987به دلیل اقدامات فِد در سال  1992-1990کنند که رکود اقتصادی سال این اقدام اشاره کرده و بیان می

. اقداماتی که منجربه رکود دانند که این تمام داستان نیستها میاما اتریشیاین موضوع ممکن است صحیح باشد. 

اتخاذ شدند. زمانی که عرضه پول در طول این دوره افزایش یافته بود،  1986تا  1981های شدند در واقع در طول سال

 اجتناب ناپذیر بودند و در ادامه آن رکود ایجاد شد. 1991تا  1987های اقدامات اتخاذی در طول سال

شدیم آگاه نبودند و ، عموم مردم از بمب ساعتی که هر ثانیه به انفجار آن نزدیک می1990تا  1987های در طول بازه زمانی سال

در زمان رکود بسیاری از آنها های صعودی تشکیل شده بودند که زندگی به صورت عادی در جریان بود. کسب و کارهای نوپا با نرخ

 4.4های مصرف کننده از درصد رشد کرد. قیمت 31به میزان  1989تا  1987های ها در طول سالورشکسته شدند. سود شرکت

رشد کردند و همچنین اعتبارات  1990تا  1986درصد از سال  48های خرید خانه به میزان وام درصد افزایش یافت. 6.1درصد به 

های استاندارد به اقتصاددانان کینزینی هیچ هشداری در رابطه با رکود درصد افزایش یافت. این سیگنال 22ده به میزان مصرف کنن

 ها و عوامل غلطی مشغول بودند.آتی ندادند و آن هم تنها به یک دلیل: آنها به بررسی مکان

 گیرینتیجه

شود بلکه اینها عوامل ایجاد رکود اقتصادی هستند. بین رفتن رکودها نمیکسری بودجه دولت و افزایش بی رویه عرضه پول منجربه از

قتصاد ا جزء به جزءاین واقعیت هیچ زمانی درک نخواهد شد مگر اینکه سیاستگذاران دولتی و اقتصادی دست از تلاش برای مدیریت 

ی از آورد. تورم بسیار بالای ناشساختار تولید می بردارند و شروع به بررسی دقیق این موضوع کنند که اقدامات آنها چه بلایی بر سر

 ها کسب و کار در اقتصاد همراه بودهدر میانه بازیِ میلیون ،قوانین افزایش عرضه پول همراه با تغییرات ناگهانی و تندِ هرچند صحیحِ

 است.

 ها اشتباه و ناپایدار وریگذاهای انبساطی دولت منجر شده است تا صنایع دست به سرمایهسال گذشته، سیاست 40در 

ها همراه با اقدامات اصلاحی از جانب همان دولتمردان خواهد بود که منجربه نابودی همان این سیاست متزلزل بزنند.

 هایچرخهشوند. ها نفر بیکار میگذاری در آنها نابود و تلف شده و میلیونها خواهد شد و میلیاردها دلار سرمایهپروژه

 های دولت در بازار هستند.دهند بلکه حاصل دخالتو اساسِ بازار آزاد را شکل نمیتجاری جوهره 
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